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A GIPS

1

1

1995 1 1 2004 12 31

1995 16.0 15.0 14.1 26 4.5 165 236
1996 2.2 1.3 1.8 32 2.0 235 346
1997 22.4 21.5 24.1 38 5.7 344 529
1998 7.1 6.2 6.0 45 2.8 445 695
1999 8.5 7.5 8.0 48 3.1 520 839
2000 8.0 8.9 8.4 49 2.8 505 1014
2001 5.9 6.8 6.2 52 2.9 499 995
2002 2.4 1.6 2.2 58 3.1 525 1125
2003 6.7 5.9 6.8 55 3.5 549 1225
2004 9.4 8.6 9.1 59 2.5 575 1290

GIPS®

：
1. 1 。 1

， 。 2000 2004 ，
1 Verifi cation Services Inc. ， 。

， 。
2. ， 30% S&P TSX 70%

Scotia Canadian Bond Index Fund， 10% 。
3. ：30% S&P TSX；70% Scotia Canadian Bond Index Fund， 。
4. 。
5. ， 。

。
0.25% 。 ： 2500 1.00%， 0.60%。

6. 1995 2 。 。
7. 1995 1996 ， ， 1

GIPS 。
8. 。
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2

2

Equities World BM MSCI Active Mandates Direct

： 1999 7 1

MSCI World
ri

2004 18.0 19.6 6 0.2 84.3 <0.1
2003 35.3 33.0 8 0.7 126.6 0.1
2002 16.0 14.5 8 1.5 233.0 0.2
2001 13.5 11.8 7 1.3 202.1 0.2
2000 60.2 46.1 <5 143.7 0.2
1999 21.3 17.5 <5 62.8 <0.1
1998 22.5 26.3 <5 16.1 <0.1

2 GIPS® 。

2 1997 。 2
、 。

， 。

， 。

、 ， 。

。

1998 2003 ， 2 。

5000 0.35%。

Equities World BM MSCI 100 。
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3： 3

3 GIPS® 。

3 ( ) ABC Capital, Inc. ， 1940
。 、 、
。 。

( ) ，
， 1000 。

， 。
1998 。 。

， 。
( ) ，

。 、 ，
。 ， 。

。 。 。
。 。

、 ， ， ，
。 ， 。

。 ，
。 ， 1995 1 1 ，
2004 12 31 。 。

GIPS ， 。

， 10% 20%。
：

3000 ： 1.6%
3000 5000 ： 1.3%
5000 ： 1.0%

NCREIF
The National Council of Real Estate Investment Fiduciaries NCREIF

。NCREIF ， ，
、 。 ，

。
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4

4

1995 1 1 2 2 12 31

SI-IRR SI-IRR

% % %

1995 7.5 11.07 9.42 4.31 357.36
1996 6.2 4.53 2.83 10.04 402.78
1997 13.8 10.10 14.94 14.25 530.51
1998 13.1 9.28 14.22 25.21 613.73
1999 53.2 44.53 37.43 54.00 871.75
2000 40.6 26.47 32.97 24.25 1,153.62
2001 29.9 21.86 27.42 8.25 1,175.69
2002 25.3 17.55 25.24 10.25 1,150.78

TVPI DPI PIC RVPI

1995 4.68 4.68 0.00 0.92 0.00 0.19 0.92
1996 9.56 9.56 0.00 1.05 0.00 0.38 1.05
1997 14.54 12.91 2.55 1.16 0.18 0.58 0.98
1998 23.79 22.15 2.55 1.17 0.11 0.95 1.06
1999 25.00 19.08 15.78 2.79 0.63 1.00 2.16
2000 25.00 17.46 27.44 2.07 1.10 1.00 0.97
2001 25.00 14.89 39.10 1.89 1.56 1.00 0.33
2002 25.00 13.73 41.25 2.06 1.65 1.00 0.41

TVPI
DPI
PIC
RVPI 

GIPS®
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4 4

4 ， 、
。 4 1995 1 ， 。

4 XYZ 。 4
。 4 GIPS 。

4 。 4
。

QRS 500 GP BO 。 。
， ， 。

4 1995 ， 2500 。 2002 12 31
1025 。

SI-IRR 。

。
， 。

： 1% 20% 。
， GP BO 。 2006 10
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B

。
Russell 2000® Growth Index 。

。
Russell 1000® Growth Index 。

。
20% 。 Lehman Brothers Aggregate Bond Index 。

。
20% 。 Lehman Brothers Intermediate Aggregate Bond Index

。

。 Lehman Brothers 
U.S. Corporate High Yield Bond Index 。

50 70% ，
55 65% 。 60% 500® 40%Lehman Brothers Aggregate Bond Index
。 500 。

GARP
。 500® 。 2003 11 。

。
Russell 2500® Growth Index 。 2004 2 。
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C GIPS

A. GIPS

。
， ，
。

GIPS 。GIPS
GIPS ， GIPS 。

。 GIPS
。

GIPS 。
。 。

， 、 、 、 、 ，
。

。

GIPS
GIPS 。

。 。
， 。 GIPS

， 。 GIPS
。

， 。
， 。 ， GIPS

， GIPS ，
GIPS 。
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B. GIPS

GIPS ：

1. 。

2. GIPS 。

3. GIPS ：
GIPS®

GIPS
GIPS ：

4. 。

5. ， ：

a. 1 、3 5 1
5 ， 。 。

；

b. 5 5 ，
。 。

6. 。

7. 。
GIPS 。 ，

。

8. 。

9. ，
。 ，

。

10. 2000 1 1 ，
， GIPS 。

32



GIPS ，
。 ，

GIPS 。

， ，
。
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4

4 4 ，
， 、 。

4
GIPS ， 800 555 1234，
Sample 4 Investments, 123 Main Street, Resultland 12345，

jdoe@sample4investments.com John Doe 。

1 3 5

4 ：

04 3 31 03 12 31

1 3 5
3

3.84% 19.05% 14.98% 0.42%

4.94% 19.54% 16.37% 1.76%

4 4 ， ，
、 。 、 、

。

4 GIPS® 。

4 GIPS ， 12 034
5678910， Sample 4 Investments, One Plain Street, Resultland 12KJ4，
jpaul@sample4inv.com.re Jean Paul 。
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：

5

：

3.84% 19.05% 17.05% 8.47% 31.97% 25.87%

4.94% 19.54% 16.52% 12.92% 25.34% 24.80%

4 4 ， ，
、 。 、 、

。

4 GIPS® 。

4 GIPS ， +12(034) 
5678910， Sample 4 Investments, One Plain Street, Resultland 12KJ4，
jpaul@sample4inv.com.re Jean Paul 。
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D

、 。
， ，

。 ，
。 。

， ：

• ， 。
• ， 。 ，

， 。
• 。

。
• ， ，

。

， 。
。 ， ，

， 。

，
。

1. 。

2. 。

3. 。 ，
。

4. 。 ，
。 ， 。

5. 。
， 。 ，
。

6. 。 。
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。
。

， ，
， 。
， 。

， ：

1.
，

。

2.
，

。 。 ：
、 EBIT 、 EBITDA 。

3.
。

1. ，
， 。

2. 、 、 、
， 。 、

、 ，
。

， 。

3. ， 。
， 。

4. ， 。 ，
， 。 ，

。

a. ： ， 。

b. ： ， 。
， 。
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5. ， 、
， 。

6. ， 。
， ， ， 。
， ， 。

， 。
， 。

， ， ， 。

， ， 。
， 、 ，

。

7. ， ，
。 ，

。

8. ， 。

9. ， ， 。

10. ，
。 ，

。
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E GIPS

GIPS 。

，
。

。

，
。 。

。
。 ，

。

、 ，
。 ，

。 ， ， 、
、 。

。

，
：

2006 1 a. ；
b.

、 ；
c. 、 ；
d. ；
e. 。

GIPS ， GIPS 。
。
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。 ，
， 。

。

。

。 。

。
， 。

、 、
。 。

、 。

。 2005 8
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a. 。
b.

。
c. 。
d. 。
e. ，

。

GIPS 。 。

。

。 ，
。

。 。

， 。
、T+1、T+2 T+3 ，

GIPS 。 。

、 、 、
、 。

，
。

。

。
。 ，

、 。
， 。
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。
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， 。 2005 9

，
。
。 、 、

。

LP 。 ，

。 、 。

。 、 、
、 、 。

， 。
， 。
)

， ，
。

GIPS ， 。 。

。 、
。

， ，
TVPI 。 。

。

。
。

。
、

， 。

，
， 。

、 、 、
， 。
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GIPS 。

20 25% ，
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，
。
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• ， ，

。

。 ，
3 5 ， 。
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GIPS 。( )

。
， ，

。

DPI 。

。

，
，

。

。

、 、 、 、
， ，

。 ：
• 
• ( ， 、 、 )
• 
2005 8

、
。 ：

， ，
。( )

。
、 ( )。

( )， ( ) ( )
。 。 ：
、 。
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GIPS 。 ，
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。 、 、
。

。

， 、
。

。 ，
。

。

。
(SEC) ( SMA)

， (
) 。

( ) (
)， 、

( 、 、 、 、 、
)， ( )。

( 、 、
。)

，
。

。

RVPI

，
，
， 。

GP 。GP 。
，GP ， LPs

。GP 。(
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。

， 。

， GIPS
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The Hong Kong Society of Financial Analysts is an endorsed 
GIPS Sponsor authorized by the GIPS Executive Committee to 
promote the GIPS standards.  The GIPS® trademark and logo 

and the GIPS standards are owned by CFA Institute.

www.gipsstandards.org



Performance Analyst Group of Australia

Österreichischen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management 
und der Vereinigung Österreichischer Investmentgesellschaften

Belgian Association for Pension Institutions

The Danish Society of Investment Professionals, The Danish Society of 
Financial Analysts

Société Francaise des Analystes Financiers and Association Francaise de 
la Gestion Financière

Bundesverband Investment und Asset Management e.v., Deutsche 
Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management, and German CFA 
Society

The Hong Kong Society of Financial Analysts

Hungarian Society of Investment Professionals

Irish Association of Investment Managers

Italian Investment Performance Committee

The Security Analysts Association of Japan

Association Luxembourgeoise des Fonds d’Investissement and 
Association Luxembourgeoise des gestionnaires de portefeuilles et 
analystes fi nanciers

Beroepsvereniging van Beleggingsdeskundigen

CFA Society of New Zealand

The Norwegian Society of Financial Analysts

Polski Komitet Wyników Inwestycyjnych

Associação Portuguesa de Analista Financeiros

Investment Management Association of Singapore

CFA Spain

Investment Management Association of South Africa

Swedish Society of Financial Analysts

Swiss Bankers Association

National Association of Pension Funds Ltd

CFA Institute






